
 

    VISITA AL CBOE 
 

 

Agosto 24, 2010 
 

He querido inmortalizar la visita a Chicago en un pequeño artículo, con el objetivo de 

recordar los pequeños detalles de la misma. No ha sido una visita turística, sino que hemos ido 

directo al área financiera, pasando por el bróker Thinkorswim, luego por el bróker MirusFutures 

y por último por el CBOE (Chicago Board Options Exchange). 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.sharkopciones.com/


 

 
 
  Lo primero fue thinkorswim. Nos enseñaron las instalaciones, con unas 100 personas 

aproximadamente, y muchas áreas en construcción, para nuevos proyectos. Nos dieron una 

charla comercial, mostrándonos el uso de la plataforma y novedades que están desarrollando. 

Pero lo que más me gustó fue la charla de Jeff Bierman. Este señor fue floor trader y luego 

manager de un Hedge Fund, para a continuación ser fichado como gurú por TOS. Si tienes 

cuenta en real, verás que de vez en cuando participa en los chats en directo… El tío desprende 

mucha fuerza. 

 

  Algunas cosas interesantes que comentó fue que siempre hay que operar en base a los 

3 pilares básicos: análisis fundamental, técnico y sentimental. Esto no es algo nuevo, de hecho, 

es como trabajamos…. (ver Análisis Fundamental VS Análisis Técnico). Me quedo con la frase 

del día, que fue ‘El Análisis Técnico no se debe usar como herramienta para predecir el 

futuro del precio, sino como herramienta de gestión de riesgo’, es decir, nos vino  a decir 

que el gráfico sólo nos muestra lo que ha pasado y lo que está pasando, pero que nadie se 

centre en lo que va a pasar, pues nadie lo sabe. Sin embargo, hay que usar el gráfico como 

herramienta para saber dónde entramos, relacionando el riesgo contra el potencial retorno. 

 

  La forma en que opera este señor es siempre con acciones sólidas (ver Watchlist), y 

define el momento de entrada en base a las desviaciones estándar del precio, buscando 

ponerse alcista cuando el precio está cerca de la segunda desviación típica por abajo, y bajista 

cuando está cerca de la segunda desviación típica por arriba. Por ejemplo, HPQ o INTC 

tendrían un buen punto de entrada de acuerdo al sistema de Jeff.  

 

 

http://www.rankia.com/blog/opciones/459514-analisis-fundamental-vs-analisis-tecnico
http://www.sharkopciones.com/blog/noticia-54


 

   

Algunas imágenes de thinkorswim: “entrada a las oficinas” y “pantallas” (no se ve el 

final, pero había como 8 paneles iguales). 

 

 

 

   

 
 

 



 

 

El siguiente paso fue irnos a las instalaciones de MirusFutures, con nuestro amigo Alain 

Toscano. Nos enseñó las instalaciones, bastante novedosas y también en proceso de 

expansión. Están haciendo un muy buen trabajo, no solo a nivel nacional, sino internacional. 

Tengo que decir que sin Alain, la visita al CBOE a mercado abierto no hubiera sido 

posible. ¿Sabes que no se puede entrar con jeans y zapatillas?, bueno pues yo no lo sabía y 

no había llevado ropa para la ocasión…. así que imagínate quién me lo tuvo que dejar  

Si estás operando en futuros, te recomiendo que hagas una prueba con Mirus. Sus 

comisiones son tan ajustadas como las de IB, y el servicio de atención os garantizo que es 

mucho mejor que IB. No pierdes nada, dale un toque a Alain y verás cómo te será de gran 

ayuda.  

Y a continuación nos dirigimos al CBOE… (edificio con el reloj, al fondo). 

 

http://www.mirusfutures.com/


 

 

Las fotografías en el Pit estaban prohibidas, excepto desde una zona superior, fuera 

del mismo. A continuación, algunas imágenes desde dicha zona: 

 

 



 

 

Aquí yo: 

 

 

 

 

 

 



 

 

La zona de lavandería de chaquetas: 

 

 

 

  A continuación pasamos dentro del “Floor”. Nos dimos una vuelta por todos los 

puestos. Alain (también ex-floor trader) me fue explicando cómo era la distribución y cómo 

funciona el flujo de órdenes, desde que entraban al floor, a través del representante del bróker, 

hasta que se cerraba con el market maker. La verdad, no se puede explicar con palabras. Era 

un caos organizado lo que había ahí. Lo que más me gustó fue la comunicación que había, 

gritos, signos, gestos…. (ver código de Pit traders).  

Se notaba que no había mucho movimiento y el SP500 era el que más gente tenía, 

pero no se notaba mucho estrés. Me imagino cómo debe ser un día de mucho volumen… Me 

dio la sensación que es un trabajo muy agotador, muchas horas en pie y sin apenas espacio 

para moverte. 

El trabajo de esta geste es básicamente hacer mercado para nosotros. Su beneficio 

sale del bid-ask spread, y lo que tienen que hacer es, una vez te dan contrapartida, cubrir 

(hedge) sus posiciones con posiciones sintéticas (conversions y reversals)… es decir, 

neutralizar el delta de sus posiciones. 

 

 

http://www.rankia.com/blog/opciones/437698-codigo-pit-traders


 

 

Siguiendo la tradición hispánica de saltarnos las normas, hice un pequeño video dentro 

del pit. La imagen no es muy buena pero se oye bien: 

 

Directo desde el Pit del S&P 500 

 

Aunque si vas a Youtube, hay algunos videos mucho mejores. Los siguientes (serie de 

6 videos) lo muestran bastante bien (parece que éste sí tenía permiso):  

http://www.youtube.com/watch?v=gWbULZ-ex0A&NR=1 

http://www.youtube.com/watch?v=D-T_3zZVy4c&feature=related 

 

Y para terminar el día, volvimos al CBOE pero esta vez a mercado cerrado. Con más 

tranquilidad, pude hacer algunas fotos.  

 

 

 

 

 

http://www.youtube.com/user/sharkopciones#p/a/u/0/_2A7ikoTjoY
http://www.youtube.com/watch?v=gWbULZ-ex0A&NR=1
http://www.youtube.com/watch?v=D-T_3zZVy4c&feature=related


 

 

 

 

 

 



 

 

Al final del paseo, dos instructores del CBOE, Jim Bittman y Marty Kearney, nos dieron 

una charla de unas dos horas, muy interesantes. 

Jim Bittman nos explicó su sistema de trading, basado en Vertical Credit Spreads (Bull 

Puts y Bear Calls), a partir de una selección de acciones en función de la lista IBD100 e IBD85. 

Como ves, independientemente de la forma de trabajar, el análisis fundamental es clave. 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.cboe.com/LearnCenter/instructors.aspx


 

 

 

Algunos videos de las charlas: 

 

Video 1: Marty Kearney 

Video 2: Jim Bittman 

 

 

Foto con Jim Bittman y regalo de placa incluido: 

 

  

 

 

Y aquí terminó el tour “Chicago Agosto 2010”. Sin duda, ha sido una experiencia 

inolvidable y que recomiendo a todo el mundo que esté interesado en los Mercados, pues te da 

otra perspectiva muy diferente de la que conocemos desde nuestras pantallas en casa, 

además del subidón emocional. 

 

Sergio Nozal 

 

 

 

http://www.youtube.com/watch?v=n_mXTGU_OIY
http://www.youtube.com/watch?v=2vbOtBhZv3Q
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